
$1.300 
AÑO 101 
N° 34.785 
ISSN 0122-0802

VIERNES 
MEDELLÍN 20.06.2014

EL PIB 
ARRANCÓ 
CON PIE 
DERECHO

Enero-marzo.

Cifras en %

EEnEnEnEnererrro-o-o mamamamam rzrzrzzo.oo.o.

Cifras en %

EL PIB 
ARRANCÓ
CON PIE 
DERECHO

Ó 

O

5,7

2011 2012 2013 2014

6,0

2,9

6,4

EDITORIAL
“Mientras no haya 
posibilidad de 
cambiar la cultura 
política y el 
clientelismo como 
forma definitoria 
de nuestro sistema, 
es mejor extender 
los mandatos y 
acabar con la 
reelección 
presidencial”.
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Economía sorprende con 
un crecimiento de 6,4%
El Producto Interno Bruto (PIB) 
se expandió entre enero y mar-
zo pasados un inesperado 6,4 
por ciento, según las cifras par-
ciales entregadas ayer por el 
Dane. A diferencia de otros tri-
mestres, en este caso hay un de-

sempeño positivo en todos los 
sectores, con lo que se logra un 
crecimiento más equilibrado y, 
por tanto, sostenible. Al actuali-
zar cálculos, Colombia creció el 
año pasado 4,7 % y no 4,3 %.
PÁG. 2

METRO
En Antioquia 
están listas 
4.195 viviendas 
gratuitas.
PÁG. 10

James Rodríguez y Juan Fernando Quintero fueron las figuras en el 2-1 de Colombia sobre Costa de Marfil. El elenco clasificó a octavos del 
Mundial, por segunda vez en la historia. Ayer, hace 24 años, se había logrado igual paso en Italia-90. PÁG. 46 FOTOS JUAN ANTONIO SÁNCHEZ
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PIB ANÁLISIS

C
on el sorpresivo creci-
miento de 6,4 por ciento 
del Producto Interno 

Bruto (PIB) entre enero y marzo 
pasado -el mercado esperaba 
un resultado en torno al 5 por 
ciento- ahora los analistas revi-
san al alza sus proyecciones de 
la expansión de la economía 
colombiana para todo 2014. 

Y lo hacen, por ahora, con 
una sola cara de la moneda. El 
Departamento Administrativo 
Nacional de Estadística (Dane)  
presentó ayer los resultados 
solo desde el lado de la oferta, 
el desempeño de los sectores.  

La entidad quedó debiendo, 
al parecer, para la próxima se-
mana, los datos desde el lado 
de la demanda, definitivos para 
tener un panorama completo 
de la salud de la economía na-
cional. Más aún, frente a deci-
siones que puede tomar hoy la 
Junta Directiva del Banco de la 
República (ver nota anexa) . 

Entre tanto, la variación 
del 6,4 por ciento del primer 
trimestre, 3,5 más que en igual 
periodo de 2013 y mayor al 5,3 
registrado, no solo muestra 
una clara recuperación de la 
economía por la variación po-
sitiva en todos los sectores, 
sino que lo hace de manera 
más equilibrada (ver gráfico). 

“Estamos saliendo de una 
tendencia de crecimiento an-
clada a un solo sector, como lo 
fue en su momento el mine-
ro-energético por varios años, 
y comenzamos a ver que se 
diversifica el crecimiento y, 
por tanto, el riesgo”, comentó 
la economista y exministra 
Cecilia López Montaño. 

 
Crecen los que más pesan 
En ese sentido, los sectores 
que más pesan en el PIB cre-
cen a ritmo sostenido o recu-
peran terreno y solo minería 
y “suministro de energía, gas 
y agua” se desaceleraron 
frente al cierre de 2013.  

El sector de entidades fi-
nancieras, que aporta una 

de electrodomésticos, por 
cuenta de los televisores vendi-
dos previos al Mundial”, indicó 
a este diario Guillermo Botero 
Nieto, presidente de Fenalco, 
gremio de los comerciantes. 

El dirigente destaca que va 
en aumento la confianza de los 
consumidores colombianos, 
de la mano de una mayor ge-
neración de puestos de trabajo, 
por lo que crecen las perspecti-
vas de compras de bienes du-
rables y semidurables que son 
más costosos, lo que también 
impulsa el crecimiento. 

JOSÉ MANUEL RESTREPO 
Rector Colegio de Estudios Supe-

riores de Administración (Cesa)

La economía 
crece bien, 

pero la tarea 
no está lista

Los resultados parciales presentados por el Dane son un 
síntoma de que de la economía colombiana está creciendo 
significativamente, incluso por encima de su potencial de 
5%, en buena medida por subsectores previsibles como 
construcción de obras civiles y por una demanda interna 
que mantiene un buen comportamiento. De hecho, esto po-
dría incidir en que el crecimiento para 2014 esté rondando 
el 5%, teniendo en cuenta la baja base estadística de 2013. 
Esto lanza una señal a la Junta Directiva del Banco de la Re-
pública para que mantenga su ajuste a las tasas de interés, 
al menos con otros 25 puntos básicos y evitar un recalenta-
miento no deseado de la economía. 

Al discriminar el comportamiento por sectores, hay que ver la 
recuperación de la industria manufacturera, con una variación 
del 3,3%, pero no es tan cierto que ya haya salido de la rece-
sión, toda vez que este año la Semana Santa no fue en el pri-
mer trimestre, mientras el año pasado sí y cerró en terreno ne-
gativo con un -4,8%. En cuanto al agro, se esperaba un com-
portamiento positivo impulsado por el café, pero debe fortale-
cerse mucho más otros subsectores. En materia de minas, los 
resultados no son los mejores y envía una clara señal de que 
se están demorando mucho los proceso de licenciamiento am-
biental y consultas previas, lo que va de la mano de una caída 
en la inversión extranjera directa que llega a este sector. Sin 

ANÁLISIS

La economía crece al 6,4% y 
con más equilibrio sectorial

Resultados parciales del Dane muestran un desempeño 
en terreno positivo de todas las ramas económicas del 
Producto Interno Bruto (PIB) al primer trimestre de 2014.

Fuente: Dane.      

*Nota: el Dane no 

reportó los datos 

del PIB por el lado 

de la demanda

(consumo, 

formación 

bruta de capital, 

exportaciones, 

importaciones) 

INDICADORES

CRECIMIENTO DEL PIB SOLO DESDE LA OFERTA*

El PIB más alto en seis años para el trimestre
(Variación trimestral 2008-2014 - Tasa de crecimiento)

Subsectores más destacados
Mayores crecimientos 
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Por JUAN FERNANDO ROJAS T.

“En el conjunto de 
países que sigue The 
Economist, Colombia 
tiene el crecimiento 
económico más alto 
de la región y el 
segundo en el mundo”. 
 
MAURICIO CÁRDENAS SANTAMARÍA 
Ministro de Hacienda

En contraste, el sector mi-
nero-energético (crudo, carbón, 
oro), que participa con el 8 por 
ciento del PIB, repunta con un 
5,6 por ciento, frente al exiguo 
1,0 por ciento alcanzado un 

quinta parte desde la oferta, 
creció 6 por ciento en el tri-
mestre, un punto más que a 
diciembre, y 2,2 más que en-
tre enero y marzo de 2013. 

Los servicios sociales, que 
participan con una sexta par-
te del PIB, alcanzaron un 6,3 
por ciento, variación que no 
se alcanzaba desde el tercer 
trimestre de 2007. 

Por su parte, la industria 
manufacturera, que pesa un 12 
por ciento del PIB, rompió con 
su retroceso y estancamiento 
al consolidar una expansión 
productiva de 3,3 por ciento, 
cuando un año atrás registró 
una caída de 4,8 por ciento. 

“Estamos viendo recupera-
ciones en varios subsectores de 
la industria como confeccio-
nes, pero nos preocupa que no 
vayan a mejor ritmo las expor-
taciones. Eso no lo vamos a so-
lucionar a punta de devaluacio-
nes”, precisó Miguel Echeverri 
Chavarriaga, director para An-
tioquia de Acopi, gremio de la 
pequeña y mediana industria. 

La rama económica de co-
mercio, que también participa 
con un 12 por ciento del PIB y 
es el mayor empleador del 
país, muestra una expansión 
del 5,6 por ciento, en línea con 
lo alcanzado por última vez en 
el primer trimestre de 2011. 

“Este crecimiento de princi-
pio de año se explica por la 
venta de automotores y moto-
cicletas, así como un repunte 

año atrás, pero por debajo del 
7,3 por ciento ganado en el se-
gundo semestre de 2013.  

Tal desempeño está en lí-
nea con la caída de los pre-
cios internacionales de las 
materias primas y el mayor 
aumento de los costos de 
producción, como han seña-
lado recientemente los gre-
mios mineros (ver Análisis). 

Lo anterior es compensado 
por el extraordinario creci-
miento del sector de la cons-
trucción, que si bien aporta 
solo un 7 por ciento del PIB, es 

5,2% 
era el promedio de variación 
del PIB que esperaba el 
mercado entre enero y marzo.
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El Dane entregará hasta dentro de una semana los datos del PIB  
que eran oportunos en reunión de hoy del Banco de la República.

Falta de datos del Dane 
limita decisión de Emisor

Por JUAN FERNANDO ROJAS T. 

 

“Q
ué falta de serie-
dad”, fue la reacción 
de analistas inter-

nacionales que llamaron ayer 
a Andrés Pardo, jefe de análi-
sis macroeconómico de Cor-
ficolombiana, al responder-
les que el Dane no había re-
velado, como era habitual, 
los resultados, por el lado de 
la demanda, del Producto In-
terno Bruto (PIB) para el pri-
mer trimestre de este año. 

Así que, sin previo aviso, el 
Departamento Administrativo 
Nacional de Estadística (Dane) 
dejó al mercado y al mismo 
Gobierno sin datos públicos 
de asuntos tan importantes 
para tomarle el pulso al país 
como el aporte al PIB del con-
sumo interno, de la formación 
de capital de trabajo, del gasto 
público y privado, así como 
de la contribución de impor-
taciones y exportaciones 

“Esto deja un mal prece-

dente para la agencia estadís-
tica de Colombia y de cual-
quier país que saque informa-
ción a medias, reduce su cre-
dibilidad”, señaló Pardo. 

Advierte el analista que 
esto no solo afecta las lecturas 
pormenorizadas de la econo-
mía colombiana, insumo clave 
para inversionistas locales y 
extranjeros que requieren in-
dicadores ciertos y oportunos. 

También la junta directiva 
del Banco de la República verá 
limitados los elementos de jui-
cio para tomar decisiones 
como aumentar o disminuir la 
tasa de interés de intervención 
que, tarde o temprano, afecta 
a todos los colombianos. 

Hoy la tasa del Emisor está 
en 3,75 por ciento y un dato 
clave, en función de controlar 
la inflación, es el crecimiento 
del consumo de los hogares, 
que ayer no se reveló. 

Por su parte, el Dane emi-
tió un escueto comunicado en 
la tarde de ayer explicando que 

La junta directiva del Banco de la República (foto) se reunirá hoy para revisar los principales indicado-
res económicos y decidir si aumenta o mantiene la tasa de intervención en 3,75%. FOTO COLPRENSA

generador de grandes encade-
namientos en otros sectores. 
El 17,2 por ciento registrado en 
el primer trimestre se justifica 
por el 24,8 por ciento de ex-
pansión de construcción de 
obras civiles, con una mayor 
inversión pública, solo supera-
do por los registros a junio de 
2006. Y el sector de edificacio-
nes (vivienda), se estabiliza, 
tras una base estadística alta 
acumulada en 2013 con un 11,4 
por ciento para todo el año. 

“Cuando el ritmo de ejecu-
ción de las obras es bueno, la 

RESULTADOS NOTICIA

Los principales sectores que so-
portan la economía colombiana 
mantuvieron crecimientos positi-
vos en el primer trimestre, mien-
tras que otros con menos partici-
pación en el PIB sobresalieron.

EN DEFINITIVA   

“Este cambio nos 
permitirá disponer  
a futuro de un 
calendario de 
suministro de la  
información de  
forma oportuna”. 
 
MAURICIO PERFETTI DEL CORRAL 
Director del Dane

“a partir de la fecha, la publica-
ción de los resultados del PIB 
correspondiente a la demanda, 
a precios constantes y corrien-
tes, se efectuará una semana 
después” de conocerse los da-
tos por el lado de la oferta.  

La decisión, entre otras, 
se sustenta en que hay “reza-
gos en la disponibilidad de la 
información coyuntural de 
las distintas fuentes que ali-
mentan el cálculo del PIB” �

Expansión del PIB de 
2013 se ajusta a 4,7%
Por JUAN FERNANDO ROJAS T. 

 

En la revisión de su cifra pre-
liminar de expansión del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) de 
Colombia para todo 2013, el 
Dane actualizó ayer la varia-
ción al alza, hasta un 4,7 por 
ciento, desde el 4,3 que reveló 
el 21 de marzo pasado. 

De esa manera, la cifra ac-
tualizada, también preliminar, 
surge de ajustes positivos del 
primer al cuatro trimestre de 
0,31, 0,52, 0,41 y 0,44 por ciento. 

Estas revisiones provinie-
ron, principalmente, de ac-
tualizaciones a los indicado-
res de obras civiles, edifica-
ciones, manufacturas y algu-
nos productos agrícolas.  

“Estos ajustes ponen de 
manifiesto que la economía 
ganó más tracción en 2013 que 
lo esperado en su momento, y 
que de hecho su crecimiento 
estuvo ligeramente por enci-
ma de su tasa potencial, la cual 
estimamos entre 4,3 y 4,5 por 
ciento”, añade un análisis del 

4,3% 
fue el dato preliminar que dio 
el Dane, el 21 de marzo de 
2014, sobre el crecimiento de 
la economía del país en 2013.

grupo de Investigaciones de 
Bancolombia. 

Cabe anotar que en marzo 
pasado también el Dane ajustó 
el crecimiento de la economía 
nacional en 2012 del 4,2 a 4,0 por 
ciento, cifra que hasta ayer se 
mantiene en condición de pro-
visionalidad, según anexos de 
los resultados oficiales del PIB al 
primer trimestre de 2014 �

duda, hace falta una institucionalidad más abierta a promo-
ver la minería formal con reglas jurídicas estables en el largo 
plazo. En cuanto al sector comercial, sus resultados más mo-
derados se explican por periodos recientes de alto impulso, 
al punto que, siendo realistas, en los últimos tres trimestres la 
economía creció por cuenta de la actividad comercial y ya 
es hora de que otros sectores crezcan en igual proporción. 
Al final, estos resultados lanzan mensajes muy precisos al 
próximo gobierno de Santos en materia de estimular  más 
la producción industrial, agropecuaria y minera, lo que se-
ría un aporte adicional a lo que la economía se desarrolla-
ría en un escenario de posconflicto.

                    Gráfico: Dpto. de Infografía - JT (N3)
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“El crecimiento de  
la industria en el 
primer trimestre  
del año, hace prever 
que el sector podría 
cerrar 2014 con un 
incremento de 3%”. 
 
SANTIAGO ROJAS ARROYO 
Ministro de Comercio, Industria y Turismo

economía es la primera en 
sentir sus efectos”, señaló la 
Cámara Colombiana de la In-
fraestructura (CCI) en un co-
municado,  estimando un cre-
cimiento de la economía na-
cional para este año que esté 
entre el 4,4 y 4,6 por ciento. 

Por su parte, la presidenta 
de la Cámara Colombiana de la 
Construcción (Camacol), San-
dra Forero Ramírez, comentó a 
este diario sobre edificaciones 
que tienen una expectativa de 
crecimiento para todo el año 
de 8,4 por ciento: “Para lo-
grarlo es necesario que el Go-
bierno mantenga las ayudas a 
los estratos bajos (subsidio di-
recto) y a la clase media (sub-
sidio a la tasa)”, agregó.  

Finalmente, como estaba 
previsto, el sector agropecua-
rio, el tercer mayor empleador 
del país y que aporta el 6 por 
ciento del PIB, mantuvo un 
crecimiento impulsado, básica-
mente, por un incremento de 
la producción de café de 14,9 
por ciento, mientras que los 
cultivos permanentes se ex-
pandieron en su producción a 
la mitad de ese porcentaje � 

DICEN DE...

SUBEN PROYECCIONES DE CRECIMIENTO

Los analistas económicos comenzaron a rebarajar sus esti-
maciones de expansión del Producto Interno Bruto (PIB) 
de Colombia para 2014, con base en los datos revelados 
por el Dane. Ayer los equipos de investigaciones económi-
cas de Credicorp Capital y Bancolombia destacaron “un 
riesgo al alza” en su pronóstico de crecimiento hasta un 
escenario optimista de 4,6% y 4,7%, respectivamente. 
Además, ambas coinciden en que hoy, con un escenario 
de mayor inflación en lo que va de 2014, es prudente que 
el Banco de la República incremente su tasa de interés de 
referencia, durante la reunión de hoy de la Junta Directiva. 
Credicorp sugiere que se ajuste en 0,5%, hasta 4,25%, 
mientras que Bancolombia señala que “podría requerir un 
mayor ajuste, hasta un 4,5% a finales de este año”.
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